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1. EKim Ay1 Hanehalki isgiicii Istatistikleri

2017°nin Ekim ayinda Tiirkiye’deki toplam issiz sayisi, gecen yilin aynit dénemine gore 360 bin kisi azalarak 3
milyon 287 bin kisi oldu. Bdylece issizlik oranit 1,5 puan, tarim dis1 igsizlik orani ise 1,8 puan azalarak sirastyla yiizde

10,3 ve yiizde 12,3 olarak gerceklesti. Geng niifusta igsizlik orani ise 1,9 puan azalarak yiizde 19,3’e geriledi.

Ekim 2017°de Tiirkiye genelinde 15 yas ve iistii bireylerde istihdam edilen kisi sayisi, bir 6nceki yilin ayni1 dénemine
gore 1 milyon 378 bin kisi artis gdstererek 28 milyon 645 bin kisi oldu.

Grafik 1. Tiirkiye’de 15 yas ve iizerinde istihdam edilen Kisi sayis1 ve 15 yas ve iizerinde toplam isgiicii, Ekim
2016- Ekim 2017
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2. Kisa vadeli dis borglara iliskin 2017 Kasim ay1 verileri, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB)
tarafindan 18 Ocak 2018 tarihinde yayimland'.

Kisa vadeli dis borglar, temel olarak bankalarmm aylik doviz vaziyeti stoklari, 6zel sektoriin yurt disindan
sagladig1 kredilerin izlendigi veri tabani, ticari kredilere iliskin Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) ithalat verileri ve
Merkez Bankasi aylik doviz vaziyeti kaynaklarindan derlenmektedir.

' TCMB, her ay verileri gegmise déniik revize ettigi i¢in bilgi notlarinda yer alan tablolardaki eski yillara ait veriler farklilik
gosterebilmektedir.
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Buna gore, kisa vadeli dis borg stoku 2017 Kasim ayi itibariyla 2016 yilsonuna gore 13,7 milyar ABD dolan
artmig ve yaklasik 111,7 milyar ABD dolar1 olarak gerceklesmistir (Sekil 1). Ayn1 déonemde bankalar kaynakli kisa
vadeli dis borg stoku 4,2 milyar ABD dolan artarak 61,6 milyar ABD dolarma, diger sektorler kaynakli kisa vadeli dis
borg stoku da 9,5 milyar ABD dolar artarak 50,1 milyar ABD dolarina ulasmustir.

Sekil 1: Kisa Vadeli Dig Borg Stoku (1990:Q1- 2017:Kasim, Milyon ABD Dolar1)
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Kaynak: TCMB

Kisa vadeli dis borg¢ stokunun %55,1°1 bankalar kaynakli bor¢lardan olusmaktadir. Bankalar kaynakli borglarin
%27,5°1 ise krediler olusturmaktadir. Bankalarm yurt disindan kullandiklar1 kisa vadeli krediler 2017 yili Kasim ay1
itibariyla yaklasik 16,9 milyar ABD dolar1 olarak gergeklesmistir. Bu rakam, kisa vadeli kredilerde 2016 yilsonuna gore
%15,1’lik bir artig yasandig1 anlamina gelmektedir. Ayn1 donemde yurt dist yerlesiklerin doviz tevdiat hesabt %17,4
oraninda, banka mevduatlar1 %2,5 oraninda artarken, TL cinsinden mevduatlar1 %6,3 oraninda azalmigtir (Tablo 1).

Diger sektorlerin yurt disindan sagladigi kisa vadeli borglar ise 2016 yilsonuna gore %23,5 oraninda artarak 50,1 milyar
ABD dolar1 seviyesinde gerceklesmistir.

Tablo 1: Kisa Vadeli Dig Borg Stoku (2014:Q1- 2017:Kasim, Milyon ABD Dolari)
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2015 2016 2017
Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 Q3  Kasim
MERKEZ BANKASI 290 270 208 176 173 157 131 110 108 109 97 94
BANKER KREDI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
MUHABIR ACIKLARI 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
KREDI MEKTUPLU DTH 290 270 208 176 173 157 131 110 108 109 97 9
DOVIZE CEV. MEVDUAT & DIGER 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
GENEL HUKUMET 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
BANKALAR 93.980 90.125 82010 64.520 | 67.982 65969 62.955 57.373 | 60.047 62358  61.900 61.559
KREDILER 44109 37401 28.750 22.701 | 19.628 18.963 16.673 14.726 | 15430 15639  16.002  16.950
DOVIZ TEVDIAT HESABI 12702 13.729 14.857 14.821 | 15408 15.801 15.076 13.231 | 13.239  14.267 15150 15528
BANKA MEVDUATI 24493 25329 24102 17.387 | 18.842 17.236 16.738 17.251 | 18.256  18.848 18533 17.686
TL CINSINDEN MEVDUAT 12676 13.666 14.301  9.611 | 14.104 13.969 14.468 12.165 | 13.122  13.604 12.215 11.395
DiGER SEKTORLER 33790 35143 36.020 37.181 | 37.828 40.682 39.480 40.566 | 42.134  46.487 48470 50.096
TiCARI KREDILER 29.403 30970 31.672 33.145 | 33.031 35348 34.452 36.440 | 37.784  41.124  42.468  43.425
ITHALAT BORCLARI 25566 27.262 27.947 29.459 | 29.318 31766 30.824 32.773 | 34.148  37.322 38551 39.375
PREF.&PESIN IHRACAT 3837 3708 3725  3.686 | 3.713 3582  3.628  3.667 | 3.636 3.802 3917 4.050
DiGER KREDILER 4387 4173 4348 4036 | 4797 5334 5028 4126 | 4.350 5.363 6.002  6.671
KAMU 0 0 0 0 0 0 213 241 247 183 188 190
OZEL 4387 4173 4348 4036 | 4797 5334 4815 3.885 | 4.103 5.180 5814  6.481
TOPLAM 128.060 125.538 118.238 101.877 [ 105.983 106.808 102.566 98.049 | 102.289  108.954 110.467 111.749

Kaynak: TCMB

Kisa vadeli dis borg¢ stokunun 2005 — 2017:Kasim dénemindeki doviz kompozisyonu incelendiginde, 2005 yilina kiyasla
yaklasik yiizde 6,4 puan azalmakla birlikte, ABD dolarinin payinin, euro ve diger dovizlere gore daha yiiksek oldugu
goriilmiistiir. 2017 yili kasim sonu itibariyla, kisa vadeli dig borg stokunun %53,3’i ABD dolari, %30’u Euro, %13,7’si
TL ve %2,9’u da diger doviz cinslerinden olusmaktadir (Sekil 2).

Sekil 2: Kisa Vadeli Dig Borg¢ Stokunun Déviz Kompozisyonu, % (2005 — Kasim:2017)
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Kaynak: TCMB

3. Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcuna iliskin Kasim 2017 verileri, Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan 17 Ocak 2018 tarihinde yayimlandi.?

S6z konusu veriler, 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi kisa ve uzun vadeli kredilerin borglu ve alacakli
bilgileri, doviz cinsi, kullanim, anapara/faiz 6demeleri ve 6deme planlar1 seklindeki kredi ayrintilari, islemlere aracilik
eden bankalar tarafindan TCMB’ye islem bazinda génderilen bildirim formlarindan derlenmektedir.

Buna gore, 2017 yili Kasim sonu itibariyla 6zel sektoriin yurt disindan sagladigi uzun vadeli kredi borcu 2016
yilsonuna gore %7,3 (~14,8 milyar dolar) artarak yaklasik 217,7 milyar ABD dolar1 olmustur. Ayni dénemde kisa vadeli
kredi borcu ise %31,3’liik bir artisla 18,8 milyar ABD dolar1 seviyesine yiikselmistir. Boylelikle toplam kredi borcu
yaklasik 19,3 milyar ABD dolar artarak 236,6 milyar ABD dolar seviyesinde gergeklesmistir (Sekil 1).

Sekil 1: Ozel Sektoriin Yurt Disindan Sagladigi Kredi Borcu (2004 — Kasim 2017)
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Kaynak: TCMB

Ozel sektoriin yurt disindan sagladign uzun vadeli kredi borcunun borgluya gore dagilimi incelendiginde, finansal
kesimin kredi borcunun (%50,8), finansal olmayan kesimin kredi borcundan (%49,2) daha fazla oldugu goriilmektedir.

> TCMB, her ay verileri gegmise doniik revize ettigi icin bilgi notlarinda yer alan tablolardaki eski yillara ait veriler farklilik
gosterebilmektedir.
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Alacakliya gore dagilim verileri, tahvil alacaklilart hari¢ toplam kredi borcunun biiyiik 6l¢iide 6zel alacaklilara olan
borg¢lardan olustugunu gostermektedir (%85).

Tablo 1: Ozel Sektériin Yurt Disindan Sagladigi Uzun Vadeli Kredi Borcu (bor¢lu ve alacakliya gore dagihm)

ABD dola 0 014 0 016 017-Q 017-Q 017-Q | 2
Borcluya Gore Dagihm 156,89 168,45 194,85 202,90 203,24 211,46 214,77 217,75
I- Finansal 72,75 84,66 104,81 105,59 105,43 109,79 109,90 110,57
i- Bankalar 54,88 65,90 85,90 86,92 87,85 91,90 92,26 93,12

- Krediler 38,75 44,18 63,58 62,52 61,99 61,96 62,29 63,26

- Tahvil 16,13 21,71 22,32 24,40 25,86 29,94 29,97 29,86

ii- Bankacilik Digt Finansal Kuruluslar 17,87 18,76 18,91 18,67 17,58 17,89 17,63 17,45

- Krediler 16,00 15,08 14,83 13,44 12,49 12,82 12,57 12,41

- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 0,37 0,56 0,64 0,65 0,58 0,62 0,63 0,66

- Tahvil 1,50 312 344 4,58 451 4,45 443 4,37
11-Finansal Olmayan 84,14 83,80 90,04 97,31 97,81 101,67 104,88 107,18
- Krediler 73,04 71,70 76,38 82,12 82,92 86,05 88,41 89,83

- Yabanci Sermaye Sayilan Krediler 742 6,78 7,50 9,08 8,81 9,54 9,87 10,01

- Ticari Krediler 0,33 0,31 0,41 0,42 0,39 0,38 0,39 0,40

- Tahvil 3,35 5,00 5,75 5,69 5,69 5,70 6,21 6,94
Alacakhya Gore Dagihm 156,89 168,45 194,85 202,90 203,24 211,46 214,77 217,75
I- Resmi Alacaklilar 18,93 18,96 19,35 20,10 20,76 23,33 25,52 26,44
1I- Ozel Alacakhlar 116,98 119,66 144,00 148,13 146,42 148,04 148,64 150,15
i- Yabanct Ticari Bankalar 68,87 72,21 89,92 89,78 88,21 88,00 86,76 87,90
ii- Yerlesik Bankalarin Yurtdigt Sube ve Istirakleri 23,92 24,60 26,44 27,66 27,29 28,04 28,92 29,13
iii- Bankacilik Dig1 Finansal Kuruluglar 13,06 13,14 17,16 18,64 18,79 19,14 19,66 19,55
iv- Finansal Olmayan 11,13 9,65 10,47 12,05 12,14 12,86 13,30 13,56
I11- Tahvil Alacakhlar 20,98 29,83 31,51 34,67 36,07 40,09 40,62 41,16

Kaynak: TCMB

Ozel sektoriin yurt digindan sagladign kisa vadeli kredi borcunun borgluya gore dagilimi incelendiginde, borcun
tamamina yakininin finansal kesime ait oldugu goriilmektedir. Finansal kuruluslarin kredi borcunun toplam kisa vadeli
borglar i¢indeki pay1 %78 iken finansal olmayan kesimin pay1 %22 dir.

4. Ocak 2018 Tiiketici Giiven Endeksi’ne iliskin veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 23
Ocak 2018 tarihinde yayimlanda.

TUIK tarafindan aylik yayimlanan Tiiketici Giiven Endeksi, tiiketicilerin yakin gelecekte yapilmasi
planlanan harcama ve tasarruflarina iliskin egilimleri hakkinda bilgi vermektedir.

Tiketici Giiven Endeksi bir Onceki aya gore artis sergilemistir.

2017 Aralik ayinda 65.1 olan Tiiketici Giiven Endeksi, 2018 Ocak ayinda 7.2 puan artarak 72.3
seviyesine yiikselmistir. Boylelikle, gectigimiz ay gosterdigi azalisin ardindan, yilikselme egilimine girmistir.
Bir 6nceki yilin ayn1 donemine gore ise 5.4 puan artig gostermistir.
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Sekil 2: Tuketici Gliiven Endeksi (Ocak 2017-Ocak 2018)
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Tiiketici Gliven Endeksi alt kalemlerindeki degisime bir onceki aya gore bakildiginda, gelecek 12 ay igin
tasarruf etme ihtimalinin (8.7 puan) ve genel ekonomik durum beklentisinin (8.6 puan) iyilestigi, bu
beklentilerin yani sira hanenin maddi durum beklentisinin 6.3 puan arttif1 goriilmektedir (Tablo 1). Issiz
sayisindaki diisiis beklentisi ise bir onceki aya gore 5.4 puan artis gostermistir.

Tablo 1:Tuketici Given Endeksi Alt Kalemleri

Degisim orani, %

Tiketici Gliven Endeksi

Hanenin maddi durum beklentisi
Genel ekonomik durum beklentisi

issiz sayisi beklentisi

Tasarruf etme ihtimali

Aralik’17

65.1

84.8
87.5

70.6
17.5

Ocak’18

723

91.1
96.1

76.0
26.2

Bir onceki
yilin ayni
ayina gore

-0.1

0.3
0.5

-0.5
-2.9

Bir onceki
aya gore

11.1
7.3

9.7

7.7
49.7
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5. Kasim 2017 Sanayi Uretim Endeksi’ne iliskin veriler Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan 8 Ocak
2018 tarihinde yayimlanda.

TUIK tarafindan aylik yayimlanan Sanayi Uretim Endeksi, Tiirkiye’deki sanayi kuruluslarimin toplam iiretiminin zaman
icindeki degisimi hakkinda bilgi vermektedir.®

Sekil 1: Aylara gore sanayi iiretim endeksi

(mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis, 2010=100)
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Kasim ayinda Tiirkiye (TR) Geneli Sanayi Uretim Endeksi bir onceki aya (Ekim 2017) gore ylizde 0,3 artis
gostermistir. Kasim (2017) ayindaki artista bir 6nceki aya gore madencilik ve tasocakc¢iligi sektoriindeki yiizde 3,2°1lik ve

elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme {iretimi ve dagitimi sektoriindeki yiizde 0,8’lik artisin etkili oldugu goriilmektedir.
Imalat sanayinde ise bir dnceki aya gore degisim yasanmadigi goriilmektedir.

Sekil 2: Yillara gore Kasim aylari itibariyle sanayi iiretim endeksi

(takvim etkisinden arindirilmig, 2010=100)

* Biiltende mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis veriler kullaniimaktadir.
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1. Gecen yihn bu donemine gore Issizlik sorunumuz devam ediyor. 2017’nin Ekim aymnda
Tiirkiye’deki toplam igsiz sayisi, gecen yilin aynit donemine gore 360 bin kisi azalarak 3 milyon 287 bin kisi
oldu. Geng niifusta igsizlik orani ise 1,9 puan azalarak yiizde 19,3’e geriledi.

2. Kisa vadeli dis borg stoku 2017 Kasim ay1 itibariyla 2016 yilsonuna gore 13,7 milyar ABD dolar1 artmis
ve yaklasik 111,7 milyar ABD dolar1 olarak gerceklesmistir. Doviz kompozisyonuna bakildiginda daha ¢ok dolar
cinsinden bor¢lanma goriilmektedir.

3. Ozel Sektoriin Uzun Vadeli Borcu artmaya devam etmekte: Uzun vadeli kredi borcu 2016 yilsonuna gore
%7.3 (~14.8 milyar dolar) artarak yaklasik 217.7 milyar ABD dolar1 olmustur. Boylelikle toplam kredi borcu yaklasik
19,3 milyar ABD dolar1 artarak 236,6 milyar ABD dolar1 seviyesinde gergeklesmistir.

4. Tiiketici Giiven Endeksi 2018 Ocak ayinda 7.2 puan artarak 72.3 seviyesine yiikselmistir. 2017
Aralik ayinda 65.1 olan Tiiketici Giliven Endeksinin artmasi ekonominin canliligina isaret edebilir. Genel
ekonomik durum beklentisinin bir 6nceki yilin ayina gére yarim puan artmasi da olumlu bir durumdur.

5. Genel Sanayi Uretim Endeksi artmistir: Kasim ayinda Tiirkiye (TR) Geneli Sanayi Uretim Endeksi bir
onceki aya (Ekim 2017) gore yiizde 0,3 artis gostermistir. Ekonomik agidan olumludur.

Hazirlayan:
Prof.Dr. Hiiseyin AKTAS

Do¢.Dr. Mahmut KARGIN

Manisa TOBB Akademik Danismanlari
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